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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de la Bolsa de Valores de Lima S.A.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Bolsa de Valores de Lima S.A., que
comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, y los
correspondientes estados separados de resultados y de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros Separados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno gue la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados financieros separados sobre la
base de nuestra auditoria. Hemos realizado nuestra auditoria de acuerdo con las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en el Perl. Dichas normas requieren que el auditor cumpla con
requisitos éticos, y que planifique y desarrolle la auditoria con el objetivo de tener seguridad
razonable de que los estados financieros separados estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de que existan
errores materiales en los estados financieros separados, ya sea debido a fraude o error. Al realizar
esta evaluacidn de riesgos, el auditor toma en consideracion el control interno pertinente de la
Compafiia para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros separados, con la
finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias,
pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno vigente en la
Compafifa. Una auditoria también incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean
apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Gerencia y la
presentacion de los estados financieros separados tomados en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11397283 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros separados antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de la Bolsa de Valores de Lima S.A. al 31
de diciembre de 2013 y de 2012, y su desempeifio financiero y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis sobre Informacién Separada

Los estados financieros separados de la Bolsa de Valores de Lima S.A. han sido preparados en
cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en PerU para la presentacién de informacion
financiera. Estos estados financieros separados reflejan el valor de sus inversiones en su
subsidiaria y su asociada bajo el método del costo y no sobre una base consolidada, por lo cual estos
estados financieros separados deben leerse junto con los estados financieros consolidados de la
Bolsa de Valores de Lima S.A. y Subsidiaria, que se presentan por separado y sobre los cuales
hemos emitido una opinién sin salvedades el 21 de febrero de 2014.

Lima, Perd,
21 de febrero de 2014 D
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Bolsa de Valores de Lima S.A.

Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Depdsitos a plazo

Inversiones financieras disponibles para la venta
Retribuciones por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a relacionadas, neto

Pago a cuenta del impuesto a las ganancias
Otras cuentas por cobrar

Suministros

Gastos contratados por anticipado

Otros activos

Total activo corriente

Inversiones financieras disponibles para la venta
Inversiones

Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
Intangibles, neto

Otros activos

Total activo

Nota

4(a)
4(c)

20(d)
19(d)

10

2013
S/.(000)

16,440
1,258
12,662
2,835
21
1,028
542

36

350

75

35,247

5,520
28,669
11,540

5,621

183

86,780

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

2012
$/.(000)

26,723
408
5,666
13,161
50

762
33
344
28

47,175

8,998
27,177
12,401

2,062

210

98,023

Pasivo y patrimonio neto
Pasivo corriente

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a relacionadas
Impuesto a las ganancias por pagar
Otras cuentas por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones financieras a largo plazo
Ingresos diferidos
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados no realizados
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Nota

22

20(d)

19(d)

12

22

11

13

2013
S$/.(000)

309
1,300
14

3,367

4,990

83
285
861

6,219

59,716
11,943
3

60

8,839

80,561

86,780

2012
S/.(000)

171
991
11
1,442
6,115

8,730

254
244
951

10,179

59,716
11,943

336
15,849

87,844

98,023



Bolsa de Valores de Lima S.A.

Estado separado de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Ingresos operacionales

Retribucién por inscripcién y cotizacion

Retribucién por negociacién

Retribucién por ampliaciéon de emisién

Servicio de difusién e informacion
Servicios de ensefianza

Otros ingresos

Total ingresos operacionales

Costos operacionales

Gastos de personal

Servicios prestados por terceros
Gastos de ventas

Cargas diversas de gestion
Provisiones del afio

Impuestos

Total costos operacionales

Utilidad de operacién

Otros ingresos (gastos)
Ingresos financieros
Gastos financieros

Diferencia en cambio neta

Utilidad antes de impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Utilidad bdsica y diluida por accién comudn (en

nuevos soles)
Accién Clase A

Accién Clase B

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

14
15
16

17

18

11

21

2013 2012
$/.(000) $/.(000)
22,996 22,478
14,633 23,835

3,518 2,754
3,190 3,332
1,321 1,261
760 998
46,418 54,658
(12,931) (12,862)
(6,535) (5,845)
(1,920) (2,111)
(1,339) (1,603)
(3,469) (2,879)
(751) (708)
(26,945) (26,008)
19,473 28,650
5,581 6,348
(11) (208)
469 (374)
6,039 5,766
25,512 34,416
(6,938) (9,528)
18,574 24,888
0.310175 0.455447
0.325684 0.478219




Bolsa de Valores de Lima S.A.

Estado separado de resultados integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Nota 2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Utilidad neta 18,574 24,888
Otro resultado integral del ejercicio
Otro resultado integral que se reclasificara a
resultados en periodos posteriores
Actualizacién en el valor razonable de inversiones

financieras disponibles para la venta, neto de su

efecto impositivo (252) 411
Efecto en el impuesto a las ganancias 11 24)
Otro resultado integral del ejercicio, neto del

impuesto a las ganancias (276) 411

Total de resultados integrales 18,298 25,299

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.



Bolsa de Valores de Lima S.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Saldos al 1° de enero de 2012
Utilidad neta
Otros resultados integrales del ejercicio

Resultado integral del ejercicio
Distribucién de dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Utilidad neta
Otros resultados integrales del ejercicio

Resultado integral del ejercicio

Distribucién de dividendos
Dividendos caducados

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

Capital Reserva Reserva Resultados no
social legal facultativa realizados
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
59,716 11,943 (75)
_ 411
- 411
59,716 11,943 336
- 276)
- 276)
- 3
59,716 11,943 3 60

Resultados

acumulados
S/.(000)

14,152
24,888

24,888
(23,191)

15,849

18,574

18,574
(25,584)

8,839

Total
S/.(000)

85,736
24,888
411

25,299
(23,191)

87,844

18,574

(276)

18,298
(25,584)
3

80,561

| R



Bolsa de Valores de Lima S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012

Actividades de operacién

Cobranza por:

Ingresos operacionales

Intereses cobrados

Otros cobros en efectivo relativos a la actividad
Menos pagos por:

Proveedores de bienes y servicios
Remuneraciones y beneficios sociales
Impuesto a las ganancias pagado

Pago por otros impuestos

Intereses pagados

Otros pagos en efectivo relativos a la actividad

Efectivo y equivalentes de efectivo proveniente de las

actividades de operacion

Actividades de inversién

Aumento de depésitos a plazo
Inversiones financieras

Aumento en inversiones

Compra de inmuebles, mobiliario y equipo
Compra de activos intangibles

Venta de activos fijos

Dividendos percibidos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizado en (proveniente de)
las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Amortizacién de obligaciones financieras

Pago y anticipo de dividendos

Efectivo y equivalentes de efectivo utilizado en las actividades
de financiamiento

(Disminucién neta) aumento neto del efectivo y equivalentes de
efectivo

Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Transacciones que no generaron flujo de efectivo:
Activos en arrendamiento financiero

Las notas a los estados financieros separados adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

56,065
1,591
764

(9,491)
(13,511)
(9,522)
(2,611)
11

(429)

22,845

(850)
(3,768)
(1,492)

(676)
(4,799)

240

3,953

(7,392)

(152)

(25,584)

(25,736)

(10,283)
26,723

16,440

119

2012
S$/.(000)

44,644
2,735
1,017

(8,913)
(12,657)
(8,523)
(708)
(208)

(976)

16,411

(408)
22,026

(501)

(791)

4,000

24,326

(196)

(23,191)

(23,387)

17,350
9,373

26,723

91



Bolsa de Valores de Lima S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012

1. Identificaciéon y actividad econémica
Bolsa de Valores de Lima S.A. (en adelante “la Compafiia") es una sociedad anénima peruana que fue
constituida en 1970 en la ciudad de Lima. El domicilio legal de la Compafiia se encuentra ubicado en
Pasaje Acufia N° 106, Cercado de Lima, Perd.

La Compaifiia tiene como principal actividad econdmica facilitar la negociacién de valores mobiliarios
debidamente inscritos a través de la rueda de bolsa, y constituyen recursos para la Compafiia el cobro
de derechos a las entidades emisoras de valores por la inscripcion, cotizaciéon y ampliacién de emision;
asi como las retribuciones por negociacion que abonan los intermediarios bursatiles. La retribucién por
negociacién corresponde a un porcentaje sobre las operaciones de compra y venta de valores. Las
tarifas que la Compafiia utiliza para los servicios que brinda son aprobadas por la Superintendencia del
Mercado de Valores - SMV, teniendo efecto a partir de la entrada en vigencia de la respectiva Resolucién
u Oficio de aprobacién. En adicién, la Compafiia invierte sus recursos en activos financieros para
generar ingresos. Asimismo, realiza actividades educacionales destinadas exclusivamente a fomentar el

desarrollo del mercado de valores.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantiene inversién en su subsidiaria Datos
Técnicos S.A., con una participacién accionaria de 50 por ciento, el 50 por ciento restante lo posee SIF

ICAP S.A., una empresa domiciliada en México.

Los estados financieros separados adjuntos reflejan la actividad individual de la Compafiia, sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos estados financieros con los de su subsidiaria, ver nota 8. Estos
estados financieros separados deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
la Bolsa de Valores de Lima S.A. y Subsidiaria.

La Compafiia también ha preparado estados financieros consolidados de acuerdo a lo previsto en la NIIF
10, que se presentan en forma separada. Para una correcta interpretacion de los estados financieros
separados de acuerdo a NIIF, éstos deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, muestran

los siguientes saldos para los rubros mas significativos:

2013 2012
$/.(000) S/.(000)
Total activos 101,013 90,668
Total pasivos 10,602 7,838
Patrimonio neto 89,707 82,829
Total ventas 58,366 50,861
Utilidad operativa 30,627 22,269

Utilidad neta 26,092 18,966



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

Marco regulatorio -

El Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por Decreto Supremo N° 093-
2002-EF y sus modificatorias, promueve el desarrollo ordenado y la transparencia del mercado de
valores, asi como la adecuada proteccién del inversionista. Las actividades de la Compafiia son
supervisadas por la SMV.

La Compaifiia funciona y presta los servicios descritos en el reglamento de operaciones en rueda de
bolsa, el reglamento de inscripcién y exclusion de valores mobiliarios en la rueda de bolsa, el reglamento
de vigilancia del mercado por parte de la Compafiia y el reglamento de operaciones en el mecanismo
centralizado de negociacidén de instrumentos de emisién no masiva, de acuerdo a lo establecido en la
Ley del Mercado de Valores y sus normas supletorias y, en general, por todas las demds normas que

regulen su funcionamiento y los contratos que celebre.

Reduccién de tarifas -
El 20 de mayo de 2013, el Directorio de la Compaiiia autorizé la reduccién de la tarifa por servicios de
negociacién en renta variable en 64 por ciento a partir de noviembre de 2013.

Aprobacién de estados financieros separados -

Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2012, han sido autorizados por la Junta
General de Accionistas el 14 de marzo de 2013. Los estados financieros separados al 31 de diciembre
de 2013, han sido autorizados por la Gerencia de la Compafiia el 19 de febrero de 2014, y serdn
presentados al Directorio y a la Junta General de Accionistas para su aprobacién de acuerdo a los plazos
establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, dichos estados financieros separados
adjuntos serdn aprobados por el Directorio y por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

2. Bases de presentacién y preparacién, principios y prdcticas contables
2.1. Bases de preparacion -
Declaracién de cumplimiento -
Los estados financieros separados adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International

Accounting Standards Board (en adelante “IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Responsabilidad de la informacidn -
La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los

principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Base de medicién -

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia, excepto por las inversiones
financieras disponibles para la venta que se llevan a su valor razonable. Los estados financieros
separados se presentan en miles de Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacién), excepto

cuando se indique lo contrario.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.2.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para
periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2013, segun se describe a continuacion,
sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y a la naturaleza de sus operaciones, la
adopcién de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados,
por tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

- NIC 1 “Presentacién de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la
NIC 1".

- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)".

- NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos (revisada)".

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)".

- NIIF 10 "Estados financieros consolidados".

- NIIF 11 "Acuerdos conjuntos".

- NIIF 12 "Divulgacién de Intereses en otras entidades".

- NIIF 13 "Medicién del valor razonable".
Como resultado de la aplicacion de la NIIF 13 por parte de la Compafiia, Gnicamente se
han efectuado revelaciones adicionales en las notas individuales de los instrumentos
financieros por los cuales se determinaron valores razonables.

- Mejoras anuales (emitidas en mayo de 2012) realizadas ala NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34
y NIIF 1.

Juicios, estimados y supuestos contables significativos -

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con NIIF requiere que la
Gerencia deba realizar juicios, estimaciones y que use supuestos significativos que tienen
impacto en las cifras reportadas de activos y pasivos, en la divulgacién de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros separados, asi como en las cifras reportadas
de ingresos y gastos por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. En opinion de la Gerencia, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de preparacién de los estados financieros separados; sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros separados. La Gerencia
de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiere, tengan un efecto material sobre los

estados financieros separados tomados en su conjunto.

Los estados financieros separados adjuntos son preparados usando politicas contables uniformes

para transacciones y eventos similares.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

2.3.

Las estimaciones mds significativas consideradas por la Gerencia en relaciéon con los estados

financieros separados se refieren badsicamente a:

Estimacion del deterioro de activos financieros - nota 2.3.(c).

Estimacion de la vida util de activos con fines de depreciacién y amortizacién - notas
2.3.(@vy2.3.0.

Estimacién del deterioro de activos de larga duracién - nota 2.3.(k).

Determinacién de los saldos correspondientes al impuesto a las ganancias corriente y
diferido - nota 2.3.(D).

Contingencias derivadas de procesos legales y procedimientos administrativos - nota
2.3.(n).

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los

resultados del afio en que ocurre.

Resumen de principios y prdcticas contables significativas -

(@

(b)

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en
Nuevos Soles, que es la moneda del entorno econdémico principal en el que opera (moneda
funcional) y que también es su moneda de presentacion.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un

instrumento de capital en otra.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro
del plazo generalmente establecido por la regulacién o condiciones de mercado son
registradas en la fecha de negociaciéon de la operacién; es decir, la fecha en que la

Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de la
finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus caracteristicas.
Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
los costos incrementales relacionados a la transaccion que sean atribuidos directamente a
la compra o emisién del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos

financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado
separado de situacién financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultdneamente.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

A la fecha de los estados financieros separados, la Compaiiia clasifica sus instrumentos
financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) activos y pasivos financieros al
valor razonable con efecto en resultados, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (iii) pasivos
financieros al costo amortizado, (iv) activos financieros disponibles para la venta o (v)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, seguin sea apropiado. La Gerencia determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categoria se describen a continuacion:

)] Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en resultados -
Incluye los instrumentos financieros derivados de negociacién que son reconocidos en el
estado separado de situacion financiera a su valor razonable. Los valores razonables son
obtenidos en base a los tipos de cambio y las tasas de interés del mercado. Todos los
derivados son considerados como activos cuando el valor razonable es positivo y como
pasivos cuando el valor razonable es negativo. Las ganancias y pérdidas por los cambios
en el valor razonable son registradas en el estado separado de resultados en el rubro de
“Ingresos financieros" o “Gastos financieros”, segun corresponda.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no mantiene activos o pasivos al
valor razonable con efectos en resultados.

(i Préstamos y cuentas por cobrar -
Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, no se negocian en un mercado activo, por lo que la Compafiia no
tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo, y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la estimacion por
deterioro.

La Compafifa mantiene en esta categoria el efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas
por cobrar en general, gue son expresadas al valor de la transaccién, netas de su
estimacién para cuentas por cobrar de cobranza dudosa, cuando es aplicable.

(iiiy ~ Pasivos financieros al costo amortizado -
La Compafiia mantiene en esta categoria: cuentas por pagar comerciales, obligaciones

financieras, impuesto a las ganancias por pagar y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Después de su reconocimiento inicial, los pasivos
financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o
prima en la emisién y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.
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Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compafiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de doce meses después de la fecha del estado separado de situacién financiera.

Activos financieros disponibles para la venta -

Los activos financieros disponibles para la venta son aquellos activos financieros no
derivados que se designan como disponibles para la venta o que no han sido clasificados
en ninguna de las otras categorias. Estos activos se muestran como activos no corrientes,
a menos que la Gerencia tenga intencién expresa de vender la inversion dentro de los doce

meses contados a partir de la fecha del estado separado de situacién financiera.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos son medidos a su valor razonable. Los
cambios en el valor razonable de estos activos son reconocidos en el estado separado de

otros resultados integrales.

Los bonos corporativos, soberanos y de titulizacién son valorizados descontando los flujos
de pagos futuros utilizando el vector de tasas de rendimiento por plazos de vencimiento
en cada moneda, extraidas de los precios de los bonos soberanos. Los bonos de
arrendamiento financiero son valorizados descontando los flujos de pagos futuros
utilizando las tasas de rendimiento reportadas por las sociedades administradoras de
fondos mutuos a la SMV.

Los instrumentos de corto plazo comprenden principalmente papeles comerciales y
certificados de depdsito negociables, los cuales devengan intereses a tasas pactadas en la
fecha de su adquisicién. Los intereses recibidos de las inversiones disponibles para la
venta y la diferencia entre los ingresos netos recibidos por su enajenacién y su valor en
libros se registran como parte de los resultados del ejercicio.

La ganancia o pérdida acumulada previamente registrada en el patrimonio neto es
reconocida en el estado separado de resultados integrales cuando se dispone del activo
financiero o cuando se determina que existe un deterioro permanente. En el caso de que
no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado activo y/o de
informacioén relevante para la determinacion, estos activos financieros se presentan al
costo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento -

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta el vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta el vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia
mide las inversiones mantenidas hasta el vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas son reconocidas en el estado
separado de resultados cuando se dispone de la inversién o cuando ésta ha perdido valor,
asi como mediante su amortizacién.
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Deterioro del valor de los activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalula si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo (el evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, y
ese impacto negativo puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u otra forma de reorganizacién
financiera, o cuando datos observables indiguen que existe una disminucién medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o
en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Activos financieros contabilizados por su costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafiia primero evalla
si existe alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten
individualmente significativos. Si la Compafiia determina gue no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente
de su significatividad, incluird ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de
riesgo de crédito similares, y los evaluard de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos que se evallan de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no
se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de manera colectiva. El importe de
cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento

para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisién por
desvalorizacién y la pérdida se reconoce en el estado separado de resultados. Los intereses
ganados (registrados como ingresos financieros en el estado separado de resultados) se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando la tasa de interés utilizada para
descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los
préstamos y la provisiéon por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando no existen
expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado
de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacién. Si
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posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costos financieros en el estado separado de resultados.

Activos financieros disponibles para la venta

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se
informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que una inversién o grupo de
inversiones se encuentran deteriorados en su valor.

Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como disponibles para la venta, la
evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del valor razonable de la
inversion por debajo de su costo. El concepto de “significativo” se deberd evaluar respecto del
costo original de la inversién y el concepto de “prolongado” se deberd evaluar respecto del
periodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista
evidencia de un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el
costo de adquisicion y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida previamente en el estado separado de resultados, se elimina del otro resultado
integral y se reconoce en el estado separado de resultados. Las pérdidas por deterioro del valor
de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta no se
revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro
del valor se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros
contabilizados por su costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la
pérdida acumulada medida como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable
actual, menos cualquier pérdida por deterioro de esa inversion reconocida anteriormente en el

estado separado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido
del activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los
fines de medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos
financieros en el estado separado de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable
de un titulo de deuda aumenta, y el aumento se puede relacionar objetivamente con un evento
gue ocurre después de haberse reconocido la pérdida por deterioro en el estado separado de

resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado separado de resultados.

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en
su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o
mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la
pérdida"), ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable.
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Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluaciéon de deterioro estan contabilizados
al costo amortizado, la Compafiia evalla primero si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva
para los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina
gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo de
activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de deterioro del

valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que
aln no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de
interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la

tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido
a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Baja de activos y pasivos financieros -

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

0) Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el

activo; o,

(i) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de intermediacién,
y (@) se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.
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Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se hayan ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara
reconociendo en la medida que la Compafiia siga comprometido con el activo.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de

un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Transacciones en moneda extranjera -

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente
registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de liquidacién de las
operaciones o del estado separado de situacién financiera, reconociendo las ganancias o
pérdidas que se generan en el estado separado de resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liqguidacién de dichas
transacciones y de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los
tipos de cambio de fin de afio, son reconocidas en el estado separado de resultados.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera se registran en la

moneda funcional usando el tipo de cambio prevaleciente a la fecha de la transaccién.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para fines del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
corresponde a los rubros de fondos fijos, cuentas corrientes, cuentas de ahorro y depdsitos con
menos de tres meses de vencimiento desde su fecha de adquisicién.

Inmuebles, mobiliario y equipo -

Los inmuebles, mobiliario y equipo se presentan a su costo, menos la depreciaciéon acumuladay,
si es aplicable, la provision por deterioro del valor de los activos de larga duracién; excepto en el
caso de los terrenos, los cuales no se deprecian.

El costo inicial de los inmuebles, mobiliario y equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente
para ubicar y dejar el activo en condiciones de uso. Los desembolsos posteriores sobre
inmuebles, mobiliario y equipo solo se reconocen cuando sea probable que la Compafiia obtenga
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los beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser valorado
con fiabilidad.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del ejercicio en
gue son incurridos, y toda renovacién y mejora significativa se capitaliza Unicamente cuando es
probable que se produzcan beneficios econédmicos futuros que excedan el rendimiento estandar
originalmente evaluado para el activo.

Los trabajos en curso representan mejoras de inmuebles y construcciones y se registran al costo.
Los trabajos en curso no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminen y estén
operativos.

La depreciacion es calculada siguiendo el método de linea recta para asignar el costo menos su
valor residual a lo largo de las vidas Utiles, las mismas que han sido estimadas como sigue:

Afos
Edificios y otras construcciones Entre5y 115
Equipos diversos Entre 3y 15
Muebles y enseres Entre 3y 15
Unidades de transporte 4

Un componente de inmuebles, mobiliario y equipo o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado separado de resultados
cuando se da de baja el activo.

El valor residual de los activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados, si fuera necesario, a la fecha de cada estado separado de situacién
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
patrén de beneficios econdmicos y las expectativas de vida de las partidas de inmuebles,
mobiliario y equipo.

Arrendamientos -

La determinacién de si un acuerdo es, o contiene, un arrendamiento se basa en la sustancia del
contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario evaluar si el cumplimiento del contrato
depende del uso de un activo o activos especificos o si el contrato traslada el derecho de usar el
activo o activos, aun si ese derecho no estd explicitamente especificado en el contrato.

Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos financieros que transfieren a la Compafiia sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la titularidad del activo arrendado, son capitalizados en la fecha de
inicio del arrendamiento al valor razonable de la propiedad arrendada o, si el monto fuera menor,
al valor actual de los pagos minimos de arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se
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prorratean entre los cargos financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento de modo de
alcanzar una tasa de interés constante sobre el saldo restante del pasivo. Los cargos financieros
se reconocen en los costos financieros en el estado separado de resultados.

Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida Util del activo. Sin embargo, si no existe
seguridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo de
arrendamiento, el activo se depreciard durante la vida Util estimada del activo o en el plazo de

arrendamiento, el que sea menor.

Arrendamientos operativos -

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado
separado de resultados sobre una base de amortizacién lineal a lo largo del periodo de
arrendamiento.

Intangibles -

Los intangibles adquiridos de manera separada se miden inicialmente a su costo de adquisicién.
Después del reconocimiento inicial, los intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacién
acumulada y, de ser aplicable, la provisién por deterioro del valor de los activos de larga
duracién. Un intangible es reconocido como tal si es probable que los beneficios econdémicos
futuros que genere fluyan a la Compafifa y su costo puede ser medido confiablemente.

Las vidas utiles de los intangibles pueden ser finitas o indefinidas. Los intangibles de la
Compafiia son de vidas Utiles finitas y se amortizan por el método de linea recta a lo largo de sus
vidas Utiles econdmicas y se revisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor cuando
exista algun indicio de deterioro. Los cambios en la vida util esperada o el patrén esperado de
consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método de amortizacién, segin
corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables. El gasto por amortizacion
de intangibles con vidas utiles finitas se reconoce en el estado separado de resultados en el rubro
"Provisiones del afio".

La amortizaciéon de los intangibles es calculada siguiendo el método de linea recta para asignar el

costo menos su valor residual a lo largo de las vidas Utiles, las mismas que han sido estimadas

como sigue:

Afos
Licencias de uso de software 3
Software y bases de datos Entre3y 10
Herramientas de desarrollo y monitoreo 3

El valor residual de los intangibles, la vida Util y el método de amortizacién seleccionado son
revisados y ajustados, si fuera necesario, a la fecha de cada estado separado de situacion
financiera para asegurar que el método y el periodo de la amortizacién sean consistentes con el
patron de beneficios econdmicos y las expectativas de vida de los componentes de intangibles.
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Un componente de intangibles se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado separado de
resultados cuando se da de baja el activo.

Inversiones en asociada y subsidiaria -

Las inversiones en subsidiaria y asociadas estdn registradas al costo. En cada fecha de reporte,
la Compafiia determina si existe evidencia objetiva de que alguna de sus inversiones en
subsidiarias y asociadas ha perdido valor. Sifuera el caso, la Compafiia calcula el importe del
deterioro como la diferencia entre el importe recuperable de la inversién en la subsidiaria o

asociada y su valor en libros, y reconoce la pérdida en el estado separado de resultados.

Los dividendos ganados en efectivo son acreditados en los resultados del ejercicio cuando los
mismos son declarados.

Deterioro de activos no financieros -

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiguen que el valor de un activo de
larga vida puede no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos. Si
luego de este andlisis, resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce
una pérdida por deterioro en el estado separado de resultados, por un monto equivalente al
exceso del valor en libros neto de sus efectos tributarios referidos al impuesto a las ganancias.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad

generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccién efectuada en
condiciones de independencia mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes
costos de venta. El valor de uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
que se espera obtener de un activo o de una unidad generadora de efectivo.

Impuesto a las ganancias y participacién de los trabajadores -

Impuesto a las ganancias y participacién de los trabajadores corriente -

El impuesto a las ganancias corriente es medido como el importe esperado que serd recuperado o
pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a las ganancias es calculado sobre la base de la
informacion financiera individual de la Compafiia. De acuerdo con las normas legales, la
participacion de los trabajadores es calculada sobre la misma base que la usada para calcular el
impuesto a las ganancias corriente. La tasa del impuesto a las ganancias y el porcentaje de
participacion de los trabajadores aplicables a la Compafiia son de 30 y 5 por ciento,
respectivamente.
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Impuesto a las ganancias diferido -

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales entre los
saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los
activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se esperan aplicar a las
ganancias imponibles en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicién
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en
que la Compafiia espera recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha del
estado separado de situacién financiera.

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulan. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable que
existan beneficios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar. A la fecha del

estado separado de situacion financiera, la Compafiia evalla los activos diferidos no reconocidos,

asi como el saldo contable de los reconocidos.

Provisiones -

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafiia tiene alguna obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird para su
liquidacion un flujo de salida de recursos y puede hacerse una estimacion confiable del monto de
la obligaciéon. Las provisiones se revisan periédicamente y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a la fecha del estado separado de situacion financiera. El gasto
relacionado con una provisién se muestra en el estado separado de resultados. Las provisiones
son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje, cuando sea apropiado, los
riesgos especificos relacionados con el pasivo. Cuando se efectua el descuento, el aumento en la
provisién por el paso del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

Pasivos y activos contingentes -

Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolverdn cuando uno o mas eventos futuros
ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de la existencia y monto potencial de contingencias
involucra inherentemente el ejercicio de un juicio significativo y el uso de estimados sobre los

resultados de eventos futuros.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos de retribucién por negociacién se reconocen cuando se devengan sobre la base de
los importes negociados por cuenta de los intermediarios bursatiles.

Las retribuciones por inscripcién y cotizacién de valores en bolsa para su negociacién son
reconocidas cuando se presta dicho servicio, de acuerdo con las disposiciones legales y
reglamentarias. Los ingresos por ampliacidon de emisién de acciones se registran en el momento
en que el ente emisor proporciona la informaciéon requerida por la Compafiia.
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(9]

(@

)

(s)

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen cuando se cumplen las siguientes

condiciones:

- El importe de ingresos puede ser medido confiablemente;

- Es probable que los beneficios econémicos relacionados con la transaccién fluirdn a la
Compaiiia;

- El grado de culminacion de la transaccion en la fecha de los estados financieros separados
puede ser medido confiablemente; vy,

- Los costos incurridos o a ser incurridos hasta completarlo pueden ser medidos

confiablemente.

Los ingresos por intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido, de manera tal que

refleje el rendimiento efectivo del activo.

Los ingresos por dividendos son registrados cuando el derecho al pago ha sido reconocido.

Reconocimiento de costos y gastos -
Los costos operacionales y gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se
reconocen en los resultados del ejercicio a medida que devengan, independientemente del

momento en que se paguen.

Distribucién de dividendos -
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros separados en el periodo en el que los dividendos se aprueban por la Junta

General de Accionistas.

Utilidad neta basica y diluida por accién -

La utilidad neta bésica y diluida por accién se calcula dividiendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante el periodo. Las acciones que
provienen de la capitalizacién de utilidades, o transacciones similares, constituyen una division
de acciones vy, por lo tanto, para el calculo del promedio ponderado de acciones se considera que
esas acciones siempre estuvieron en circulacién y el cdlculo de la utilidad por accién basicay
diluida se ajusta retroactivamente.

La utilidad por accién diluida corresponde a la utilidad bdsica por accién, ajustada por los efectos
diluvitos de acciones originadas por conversién de bonos o acciones convertibles, entre otros. La
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto diluvito, por lo que la utilidad basica por

accion comun y diluida por accién comun es la misma.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre la
Compaiiia a la fecha del estado separado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son expuestos en las notas a los estados financieros separados.
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2.4. Normas internacionales emitidas pero adn no vigentes -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 "“Instrumentos Financieros: Presentacién - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)”. Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2014.

- Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”. Efectivas para periodos que comienzanen o a
partir del 1 de enero de 2014.

- NIC 39 Novacidn de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)". Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de
2014.

Estas modificaciones aclaran ciertos asuntos no previstos por la NIIF 13 en lo referente a
las revelaciones requeridas por la NIC 36; asimismo, requieren la divulgacién de los
importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se
ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo. Dichas
modificaciones son efectivas para periodos que comienzan en o a partir del 1 de enero de
2014, pudiéndose adoptar anticipadamente siempre y cuando la entidad haya adoptado
también la NIIF13.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién". Esta norma no tiene una
fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo del IASB
para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere, principalmente, a la clasificacién y medicion
de los activos financieros tal como se definen en la NIC 39, y nuevos criterios para el

registro contable de coberturas.

- “Entidades de inversion" (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27). Efectivas para
periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014.

- CINIIF 21 “Gravadmenes". Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de
enero de 2014.

En opinién de la Gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendrd un efecto

significativo en la posicién financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asf

como tampoco en las revelaciones requeridas para sus estados financieros separados.

16
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Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectdan a las tasas de cambio del mercado libre. Los tipos de

cambio vigentes al 31 de diciembre de 2013 publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y

AFP, aplicados por la Compafiia en las cuentas de activo y pasivo son S/.2.794 por USS$1 para la compra
y S/.2.796 por USS1 para la venta (S/.2.549 por USS1 para la compray S/.2.551 por USS1 parala

venta al 31 de diciembre de 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiila mantenia los siguientes activos y pasivos en

moneda extranjera expresados en délares estadounidenses:

2013
USS$(000)
Activo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,266
Inversiones financieras disponibles para la venta 916
Retribuciones por cobrar 406
Otras cuentas por cobrar 70
2,658
Pasivos
Obligaciones financieras 37
Cuentas por pagar comerciales (228)
Otras cuentas por pagar (146)
411)

Posicion activa neta 2,247

2012

US$(000)

270
1,324
496
180

2,270

(167)
(335)
an

(579)

1,691

La Gerencia de la Compafiia ha decidido asumir el riesgo de cambio que genere la posicién, por lo gue no

ha realizado operaciones de cobertura con productos derivados. El resultado de mantener saldos en

moneda extranjera para la Compafiia en los afios 2013 y de 2012 fue una ganancia neta de

aproximadamente de S/.469,000 y una pérdida neta de S/.374,000, respectivamente.
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Efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos a plazo

(€)]

(b)

©

©

Inversiones financieras disponibles para la venta

(@

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Fondos fijos
Cuentas corrientes (b)

Cuentas de ahorro (b)

Depdsitos a plazo con vencimientos originales menores a 90

dias (c)

Depdsitos a plazo con vencimientos originales mayores a

90 dias (c)

2013
S$/.(000)
1
1,228
1,579

13,632

16,440

1,258

J—

2,012
S/.(000)
3
849
601

25,270

26,723

408

Las cuentas corrientes bancarias y cuentas de ahorro son de libre disponibilidad, estan

denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses, y se encuentran depositadas en bancos

locales. Las cuentas de ahorro generan intereses a tasas de mercado.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, corresponde a depdsitos a plazo denominados

principalmente en moneda nacional y son mantenidos en instituciones financieras locales, los

cuales generan intereses a tasas efectivas anuales que fluctdan entre 3.20 y 4.18 por cientoy

entre 4.05y 4.23 por ciento, respectivamente, y tienen vencimientos hasta febrero de 2014 y

febrero de 2013, respectivamente.

Durante los afios 2013 y 2012, los depdsitos a plazo generaron intereses por S/.735,000 y

S/.352,000, respectivamente, ver nota 18.

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Instrumentos de corto plazo (b)

Bonos (c)
Bonos corporativos
Bonos financieros

Bonos de arrendamiento financiero

Menos - parte corriente

Parte no corriente

2013
$/.(000)

9,453

6,448
1,343
938

8,729

18,182

(12,662)

5,520

2012
$/.(000)

2,667

7,493

4,504

11,997

14,664

(5,666)

8,998
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(b

Instrumentos de corto plazo -

Al 31 de diciembre de 2013, el valor razonable y costo amortizado de los instrumentos de corto plazo comprenden lo siguiente:

Emisor Clase de instrumento financiero Vencimiento Tasa de interés (%)

Ministerio de Economia y Finanzas Letras del Tesoro Publico De enero a setiembre 2014 Entre 4y 4.26

Los Portales S.A. Instrumentos de corto plazo Diciembre 2014 2.89
Financiera Uno S.A. Certificado de depésito Diciembre 2014 5.41
Financiera Efectiva S.A. Instrumentos de corto plazo Enero 2014 5.30
Los Portales S.A. Papeles comerciales Agosto 2014 5.79
Banco Falabella Per? S.A. Certificado de depdsito Noviembre 2014 4.44
Agricola Ganadera Chavin de Huantar S.A. Instrumentos de corto plazo Junio 2014 5.91

Al 31 de diciembre de 2012, el valor razonable y costo amortizado de los instrumentos de corto plazo comprenden lo siguiente:

Emisor Clase de instrumento financiero Vencimiento Tasa de interés (%)

Rash Peru S.A.C. Instrumentos de corto plazo Mayo 2013 5.18
Tiendas EFE S.A. Papeles comerciales Febrero 2013 5.34
Financiera Efectiva S.A. Instrumentos de corto plazo Abril 2013 5.50
Crediscotia Financiera S.A. Certificados de depdsito negociables Enero 2013 Entre 4.09 y 5.50

Moneda

S/.
uss$
S/.
S/.
S/.
S/.
uss

Moneda

S/.
S/.
S/.
S/.

Durante los afios 2013 y 2012, los instrumento de corto plazo generados intereses por S/.222,000 y S/.461,000, respectivamente, ver nota 18

Valor

razonable
S/.(000)

5,270
1,360
952
599
501
499
272

9,453

Valor

razonable
S/.(000)

981
596
590

500

2,667

Costo
amortizado

$/.(000)
5,207
1,358
949
585
473
500
271

9,343

Costo

amortizado
S/.(000)

974
584
584

500

2,642

Resultado no
realizado, ver
nota 13(c)
S/.(000)
63
2
3
14
28
(@D
1

110

Resultado no
realizado, ver
nota 13(c)
S/.(000)

7
12

6

25

| R
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©

(d

Bonos -

Al 31 de diciembre de 2013, el valor razonable y costo amortizado de los bonos comprenden lo siguiente:

Emisor

Empresa Financiera Edificar S.A.
Mi Banco S.A.

Luz del Sur S.A.A.

Crediscotia Financiera S.A.
Financiera Efectiva S.A.
Scotiabank Pert S.A.A.

Leasing Total S.A.

Cementos Yura S.A.

Banco Falabella Perd S.A.

Neménico

Varios
Varios
LUSUR2BC3U
CSCOT1BC2A
EFECT1BC1A
SCOTI2BC1C
LTOTA3BA3B
YURA3BC2A
BFAL1BC2B

Clase de instrumento financiero

Corporativos
Corporativos
Corporativos
Bonos financieros
Corporativos
Corporativos
Arrendamiento financiero
Corporativos

Financieros

Vencimiento

De abril 2015 a noviembre 2016
De abril 2015 a mayo 2017
Febrero 2017
Abril 2014
Octubre 2017
Junio 2017
De setiembre a diciembre 2014
Mayo 2015
Diciembre 2014

Al 31 de diciembre de 2012, el valor razonable y costo amortizado de los bonos comprenden lo siguiente:

Emisor

Leasing Total S.A.

Cementos Yura S.A.

Mi Banco S.A.

Minera Barrick Misquichilca S.A.
Luz del Sur S.A.A.

Crediscotia Financiera S.A.
Scotiabank S.A.A.

Cementos Lima S.A.

Banco Falabella Perd S.A.
Financiera TFC S.A.

Empresa Financiera Edificar S.A.

América Financiera S.A.

Neménico

Varios
YURA3BC2A
MIBAN3BC1A

MBM1BC1U
LUSUR2BC3U
CSCOT1BC2A
SCOTI2BC1C
CEMLI1BCTU

BFAL1BC2B

TFC1BC1A

EDYFI2BC1A

Varios

Clase de instrumento financiero

Arrendamiento financiero
Corporativos
Corporativos
Corporativos
Corporativos

Arrendamiento financiero
Corporativos
Corporativos

Arrendamiento financiero

Arrendamiento financiero
Corporativos

Arrendamiento financiero

Vencimiento

Setiembre 2014
Mayo 2015
De abril 2015 a mayo 2017
Abril 2013
Febrero 2017
Abril 2014
Abri 2014
Junio 2013
Diciembre 2014
Diciembre 2013
Abril 2015

De junio a diciembre 2013

Tasa de interés (%)

Entre 5.28 y 5.47
Entre 5.34y 5.41
5.97
7.72
10.47
5.16
5.85
6.69
5.84

Tasa de interés (%)

5.85
6.69

Entre 5.34y 5.41

2.44
5.97
7.72
5.16
6.59
5.84
6.88
5.47

Entre 4.40y 4.50

Durante los afios 2013 y 2012, los bonos generaron intereses por S/.603,000 y S/.1,340,000, respectivamente, ver nota 18.

Moneda

s/.
S/.
s/.
uss
s/.
S/.
uss
S/.
S/.

Moneda

uss$
S/.
S/.
uss
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
S/.
uss

Cantidad

1,100
124
200
100
100
100

1,000
150

1,000

Cantidad

1,000
150
124
500
200
100
100

1,000

1,000

2,000
100
480

Valor Costo
razonable amortizado
S/.(000) $/.(000)
1,454 1,500
1,228 1,240
1,019 1,000
1,009 1,000
1,007 1,000
989 1,000
938 931
751 750
334 334
8,729 8,755
Valor Costo
razonable amortizado
$/.(000) $/.(000)
1,714 1,699
1,286 1,250
1,278 1,241
1,273 1,275
1,086 1,000
1,043 1,000
1,037 1,000
1,017 1,000
683 667
676 667
515 500
389 387

11,997

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no es necesario registrar una provision por deterioro para las inversiones financieras disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.

11,686

Resultado no
realizado, ver

nota 13(c)
S/.(000)

(46)
12)
19

9

an

(26)

Resultado no
realizado, ver
nota 13(c)
S/.(000)

15
36
37
@
86
43
37
17
16

15

311
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6. Retribuciones por cobrar, neto
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2013 2012
$/.(000) S/.(000)

Sociedades Agentes de Bolsa (d) 492 9,777
Facturas por cobrar a emisores:

Retribucién por cotizacién 1,148 2,000

Retribucién por ampliacion de emision 244 340

Retribucién por inscripcion 181 353

Otros 770 691

Cuentas por cobrar de cobranza dudosa 3,413 2,705

6,248 15,866

Menos:

Estimacion para retribuciones por cobrar de cobranza

dudosa (¢) (3,413) (2,705)

2,835 13,161

(b) Las retribuciones por cobrar estdn denominadas en nuevos soles y en ddlares estadounidenses,
son de vencimiento corriente y no cuentan con garantias especificas. Durante los afios 2013 y
2012, las retribuciones por cobrar generaron intereses por S/.15,000 y S/.44,000,

respectivamente, ver nota 18.

©) Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el anticuamiento del saldo de las retribuciones por cobrar

es como sigue:

No deteriorado Deteriorado Total
$/.(000) $/.(000) S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2013
No vencido 1,959 127 2,086
Vencido:
Hasta 1 mes 424 - 424
De 1 a 3 meses 238 75 313
De 3 a 6 meses 214 154 368
Més de 6 meses - 3,057 3,057

Total 2,835 3,413 6,248

21
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No deteriorado

$/.(000)
Al 31 de diciembre de 2012
No vencido 11,386
Vencido:
Hasta 1 mes 1,066
De 1 a 3 meses 352
De 3 a 6 meses 349
Mds de 6 meses 8

Total 13,161

Deteriorado

$/.(000)

86

39
73
263

2,244

2,705

Total
S/.(000)

11,472

1,105
425
612

2,252

15,866

El movimiento de la estimacién para retribuciones por cobrar de cobranza dudosa se muestra a

continuacion:

Saldo inicial

Provisién cargada a resultados, nota 17
Castigos del afio

Recuperos del afio

Diferencia en cambio

Saldo final

2013
$/.(000)

2,705
751
10)
(54)
21

3,413

2012
S/.(000)

2,404

445

(133)
an

2,705

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, el saldo de la estimacién para retribuciones por cobrar

de cobranza dudosa es suficiente para cubrir adecuadamente los riesgos de crédito a las fechas

de cada estado separado de situacién financiera.

2012
S/.(000)

191
467
99
5

()] Al 31 de diciembre de 2012, corresponde principalmente a una factura por S/.6,465,000 con
Continental Bolsa SAB S.A., por comisiones de renta variable.
Otras cuentas por cobrar
A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2013
S/.(000)
Intereses por cobrar 228
Reclamos a terceros 183
Préstamos al personal 119
Otros 12
542

762
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Inversiones

(€))

(b)

©

(d

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Entidad Relacién Actividad principal Nimero de acciones Participacion en el capital social Valores en libros
2013 2012 2013 2012 2013 2012

$/.(000) S/.(000)

Asociada

Cavali S.A. I.C.L.V. (b) Asociada Intermediacién de valores 11,510,237 10,397,773 40.00% 40.00% 26,520 26,520

Otros

Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. (c) Asociada Negociacién bursatil 70,000 - 10.00% - 1,492

Subsidiaria

Datos Técnicos S.A., (d) Subsidiaria Servicios informéaticos 385,368 103,286 50.00% 50.00% 657 657

28,669 27,177

La actividad econdmica de Cavali S.A. I.C.L.V. es el servicio de registro, transferencia y custodia de valores anotados en cuenta, asi como la compensacion y la liquidacién de operaciones que se

negocien o no en mecanismos centralizados de negociacién.
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el precio de cotizacion bursatil de las acciones de Cavali S.A. I.C.L.V. asciende a S/.9.00 y S/.7.60, respectivamente, por cada accién.

A continuacién, se presentan los principales saldos de los estados financieros de la asociada:

2013 2012
$/.(000) S/.(000)

Estado de situacion financiera

Total activo 47,908 51,745
Total pasivo 6,727 8,496
Total patrimonio neto 41,181 43,249
Estado de resultados

Ingresos operacionales 21,466 28,040
Utilidad de operacién 3,257 9,938
Utilidad neta 6,091 9,614

Durante el Ultimo trimestre del afio 2013, la Compafifa adquirié un total de 70,000 acciones de la Bolsa de Productos Agropecuarios S.A. a un valor de $276,759,700 pesos chilenos, equivalentes a
S/.1,492,000. La Bolsa de Productos Agropecuarios S.A., es una sociedad anénima constituida en Chile, y tiene como actividad econémica ofrecer mecanismos continuos de subasta publica de

productos agropecuarios.

Datos Técnicos S.A. es una sociedad anénima peruana, cuya principal actividad econdmica es el servicio por cuenta propia o a través de terceros de desarrollo, comercializacién, importacién y
exportacién de software, asi como brindar servicios de asesoria en sistemas de informacién y afines a instituciones del sistema financiero.

B 7 oo
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(e)

A continuacién, se presentan los principales saldos de los estados financieros de la subsidiaria:

2013
$/.(000)

Estado de situacion financiera
Total activo 3,432
Total pasivo 1,425
Total patrimonio neto 2,007
Estado de resultados
Ingresos operacionales 4,961
Utilidad de operacién 2,885
Utilidad neta 1,957

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia recibié dividendos en efectivo, declarados por
sus asociadas y subsidiaria, por S/.3,953,000 y S/.4,000,000, respectivamente, los mismos

2012

S/.(000)

1,889
481
1,408

3,888
1,977
1,370

gue han sido presentados en el rubro “Ingresos financieros” en el estado separado de

resultados, nota 18.
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9. Inmuebles, mobiliario y equipo, neto
(a) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Edificios y otras Equipos Muebles y Unidades de Trabajos en

Descripcién Terrenos construcciones diversos enseres transporte curso 2013 2012

S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Costo
Saldos al 1° de enero 2,780 19,948 2,669 1,269 451 279 27,396 26,809
Adiciones - 80 419 - 207 89 795 592
Bajas - Q77) (€29) - 451) - (730) ()
Transferencias - 264 - - - 64) - -
Saldos al 31 de diciembre 2,780 20,015 3,086 1,269 207 104 27,461 27,396
Depreciaciéon acumulada
Saldos al 1° de enero - 12,965 1,051 775 204 - 14,995 13,572
Adiciones - 756 541 89 30 - 1,416 1,426
Bajas - 73) - - 17 - (490) 3
Saldos al 31 de diciembre - 13,448 1,592 864 17 - 15,921 14,995

Valor neto en libros 2,780 6,567 1,494 405 190 104 11,540 12,401

(b) Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los activos fijos incluyen activos adquiridos bajo un contrato de arrendamiento financiero, y que comprende equipo de cdémputo por un valor neto en
libros de S/.376,000 y S/.430,000, respectivamente, ver nota 22.

©) La Compafifa mantiene pédlizas de sequro vigentes sobre sus principales activos, de conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, sus
politicas de seguros son consistentes con la prdctica internacional de la industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en las pélizas de seguros es razonable, considerando

el tipo que posee la Compafifa.

() Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el inmueble, mobiliario y equipo de la Compafiia se encuentran libres de gravdmenes, a excepcién de los equipos de computo adquiridos a través de

contratos de arrendamiento financiero, ver nota 22.
e Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen situaciones gue indiquen la existencia de deterioro en el valor de los inmuebles, mobiliario y equipo;

y en su opinidn, el valor recuperable en sus activos fijos es mayor a su valor en libros, por lo que no es necesario constituir una provisién por este concepto a la fecha del estado separado de

situacion financiera.
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Intangibles, neto

(€))

(b)

©

(d

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Descripciéon

Costo
Saldos al 1° de enero
Adiciones (b)

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre

Amortizaciéon acumulada
Saldos al 1° de enero

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre

Valor neto en libros

Licencias
S/.(000)

1,293
60
405

1,758

657
253

910

848

Elex
S/.(000)

6,191

198

6,389

5,585
671

6,256

133

Fix Gateway - MILA

$/.(000)

879

879

464
293

757

122

E-Learning
S/.(000)

30

62

92

11
12

23

69

Vigilancia de
Mercados y Gestion

S/.(000)

33

33

16

17

Software en
proceso
S/.(000)

358
4,739

(665)

4,432

4,432

2013
$/.(000)

8,784
4,799

13,583

6,722
1,240

7,962

5,621

2012
$/.(000)

7,993
791

8,784

5,714

1,008
6,722

2,062

El 15 de enero de 2013, el Directorio de la Compafiia aprobd el proyecto de desarrollo de una nueva plataforma de negociacién electrénica, denominada “Millenium", cuyo monto total estimado

para los préximos 10 afios serd aproximadamente US$8,250,000, incluyendo los pagos por licenciamiento por un importe aproximado de US$3,250,000, los cuales estardn en produccién el

2014.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Compafiia considera que no existen situaciones que indiquen la existencia de deterioro en el valor de sus activos intangibles; y en su

opinién, el valor recuperable de estos activos es mayor a su valor en libros, por lo gue no es necesario constituir ninguna provisién por este concepto a la fecha del estado de situacién

financiera.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no mantiene en garantia ningun intangible.

B 7 oo



Notas a los estados financieros separados ccontinuacién)

11. Impuesto a las ganancias diferido

(€))

(b)

27

A continuacién se presentan los componentes que originan el saldo del pasivo por impuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de 2013 y de 2012:

Activo diferido

Estimacion para retribuciones por cobrar de cobranza dudosa
Provisién por vacaciones

Gastos de proyectos

Provisiones para gastos diversos

Diferencias de bases y tasas de depreciacion de inmuebles,

mobiliario y equipo

Total

Pasivo diferido
Costo atribuido de inmuebles, mobiliario y equipo
Diferencias en tasas de amortizacién de intangibles

Resultados no realizados en inversiones financieras

Total

Total pasivo diferido neto

El gasto por impuesto a las ganancias mostrado en el estado separado de resultados se compone como sigue:

Impuesto a las ganancias
Corriente

Diferido

Total impuesto a las ganancias

Al 1° de enero

de 2012

$/.(000)

99
254
126
155

13

647

(1,367)
(668)

(2,035)

(1,388)

2013
S/.(000)

7,052
(114)

6,938

(o b |
(Cargo)/abono a Al 31 de diciembre
estado separado de
de 2012
resultados
S/.(000) S/.(000)
33 132
37 291
139 265
(19) 136
18 31
208 855
72 (1,295)
157 (11
229 (1,806)
437

2012
$/.(000)

9,965
(437)

9,528

(951)

(Cargo)/abono al
estado separado de

resultados

$/.(000)

93
(76)
(139)
(76)

GD

(229)

122
221

343

114

(Cargo)/abono al
estado separado de
resultados
integrales
S/.(000)

4

24

4

Al 31 de diciembre
de 2013

$/.(000)

225
215
126

60

626

1,173)
(290)
@24

(1,487)

(861)
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©

(d)

A continuacion se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con

la tasa tributaria:

2013

2012

S/.(000)

Utilidad antes del impuesto a las

ganancias 25,512
Impuesto a las ganancias segin

tasa tributaria 7,654
Diferencias permanentes (687)
Otros 29)
Gasto por impuesto a las

ganancias 6,938

%

100.00

30.00
(2.69)
0.37)

26.94

$/.(000)

%

100.00

30.00
(2.35)
0.03

27.68

El impuesto a las ganancias por pagar se presenta neto de los pagos a cuenta de dicho impuesto

efectuados durante el afio.

Otras cuentas por pagar

(@

(b

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Operaciones bursatiles (b)

Vacaciones por pagar

Participacién de los trabajadores por pagar
Remuneraciones por pagar

Tributos por pagar

Compensacién por tiempo de servicios
Contingencias, multa tributaria, nota 18(c)

Diversas

2013
S/.(000)

837
762
693
501
406
104
62
2

3,367

2012
$/.(000)

818
794
1,095
1,027
1,956
106
310

6,115

Hasta el 30 de abril de 1997, la Compafiia efectuaba el servicio de liquidacién de operaciones

(servicio actualmente brindado por su asociada Cavali S.A. I.C.L.V.). Producto de este servicio, la

Companifa mantiene en su estado separado de situacién financiera ciertos pasivos relacionados a

inversionistas que efectuaron operaciones bursatiles con anterioridad al 30 de abril de 1997 v,

como resultado de la liquidacion, sus saldos ingresaron a las cuentas bancarias de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, este pasivo por los saldos liquidados en dichas

operaciones bursatiles esta a disposicién de los beneficiarios que acrediten ser los inversionistas

de tales operaciones.
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13. Patrimonio neto
€)) Capital social -
Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el capital social esta representado por 59,715,840
acciones (56,405,407 Acciones Clase Ay 3,310,433 Acciones Clase B), cuyo valor nominal es de
S/.1.00 por accién.

Las acciones clase A son acciones con derecho a voto, confieren a su titular la calidad de
accionista y le atribuyen los siguientes derechos:

- Participar en el reparto de utilidades y en el patrimonio neto resultante de la liquidacién;
- Intervenir y votar en las Juntas Generales o Juntas Especiales, seguln corresponda;
- Fiscalizar en la forma establecida en la Ley y el Estatuto la gestién de los negocios
sociales;
- Ser preferido, con las excepciones y en la forma prevista en la Ley para:
- La suscripcién de acciones en caso de aumento del capital social y en los demas
casos de colocacion de acciones; v,
- La suscripcioén de obligaciones u otros titulos convertibles o con derecho a ser
convertidos en acciones; v,
- Separarse de la Compafiia en los casos previstos en la Ley y en el Estatuto.

Las acciones clase B son acciones sin derecho a voto, confieren a su titular la calidad de

accionista y le atribuyen los siguientes derechos:

- Participar en el reparto de utilidades en forma preferencial, la misma que consiste en
recibir un pago adicional de cinco por ciento por accién sobre el monto de los dividendos
en efectivo pagados a las acciones clase A por accién;

- En caso de liquidacién de la Compafiia, a obtener el reembolso del valor nominal de sus
acciones, descontando los correspondientes dividendos pasivos, antes de que se pague el
valor nominal de las demads acciones;

- Separarse de la Compafiia en los casos previstos en la Ley y en el Estatuto; y, en caso de
aumento de capital:

- A suscribir acciones con derecho a voto a prorrata de su participacién en el capital,
en el caso de que la Junta General acuerde aumentar el capital Unicamente
mediante la creacidn de acciones con derecho a voto;

- A suscribir acciones con derecho a voto de manera proporcional y en el nimero
necesario para mantener su participacion en el capital, en el caso que la Junta
General acuerde que el aumento incluye la creacién de acciones sin derecho a voto,
pero en un numero insuficiente para que los titulares de estas acciones conserven
su participacion en el capital;

- A suscribir acciones sin derecho a voto a prorrata de su participacién en el capital
en los casos de aumento de capital en los que el acuerdo de la Junta General no se
limita a la creacién de acciones con derecho a voto o en los casos en que se
acuerde aumentar el capital Gnicamente mediante la creacién de acciones sin
derecho a voto;
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(b)

- A suscribir obligaciones u otros titulos convertibles o con derecho a ser convertidos
en acciones, aplicdndose las reglas de los literales anteriores seguin corresponda a
la respectiva emisién de las obligaciones o titulos convertibles.
- Impugnar los acuerdos que lesionen sus derechos; v,
- Ser informado, cuando menos semestralmente, acerca de las actividades y de la gestion
de la Compafiia.

Los accionistas no responden personalmente por las deudas sociales, quedando su
responsabilidad limitada a los aportes que hubiesen realizado.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la estructura de participacién societaria de la Compafiia
es la siguiente:

Ndmero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual en el capital social accionistas participacién
%
Mayor al 5 por ciento 6 42.35
De 1.01 al 5 por ciento 17 49.29
Hasta 1 por ciento 157 8.36

180 100.00

De acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, ningulin accionista por si mismo, o con sus
vinculadas, puede ser propietario directa o indirectamente de mds del 10 por ciento de las
acciones representativas del capital social de la Compafiia con derecho a voto.

Reserva legal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que la misma sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal
puede compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla. La Compafiia registra la apropiacién de la reserva legal cuando la misma es aprobada
por la Junta General de Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la reserva legal de la Compafiia, ascendente a
S/.11,943,000 que representa el 20 por ciento del capital social pagado a dichas fechas.
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(d)

Resultados no realizados -
El movimiento de los resultados no realizados, provenientes de la fluctuacién en el valor de las
inversiones financieras disponibles para la venta fue como sigue:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Saldo inicial 336 (75)
Adiciones por valorizacién de las inversiones financieras

disponibles para la venta 872 899
Reducciones por retiros o reversiones en el valor de las

inversiones financieras disponibles para la venta (1,124) (488)
Resultados no realizados antes de efectos impositivos,

nota 5 84 336
Efecto en el impuesto a las ganancias 24 -
Saldo final 60 336

Resultados acumulados -

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 5 de marzo de 2009, se aprobé la politica de
distribucién de dividendos de la Compafiia, la misma que consistird en pagar dividendos en
efectivo por la totalidad de las utilidades distribuidas del ejercicio correspondiente, pagandose
dividendos a cuenta trimestralmente hasta por un maximo del 70 por ciento de Ia utilidad
distribuible respectiva, una vez aprobado por el Directorio el estado financiero separado
intermedio correspondiente a marzo, junio, septiembre y diciembre y que haya sido presentado a
la SMV.

Durante el afio 2012, mediante acuerdos de Directorio, la Compafiia otorgé dividendos a sus
accionistas por S/.12,271,000 y adelantos de dividendos a cuenta de la utilidad del afio 2012
por $/.10,920,000.

Durante el afio 2013, mediante acuerdos de Directorio, la Compafiia otorgé dividendos a sus
accionistas por S/.13,968,000 y adelantos de dividendos a cuenta de la utilidad del afio 2013
por S/.11,616,000.

De acuerdo con la legislacién vigente, las personas juridicas domiciliadas que acuerden la
distribucion de utilidades retendran el 4.1 por ciento del monto total a distribuir, excepto cuando
la distribucién se efectule a favor de personas juridicas domiciliadas. No existen restricciones para

la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.
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Gastos de personal

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Sueldos
Asignaciones de directorio y presidencia
Atenciones

Capacitacién

Servicios prestados por terceros

(@ A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Servicios de terceros (b)
Consultorias y asesorias
Mantenimiento de edificio
Comunicaciones

Correo y mensajeria

2013
$/.(000)

11,616
700
324
291

12,931

2013
$/.(000)

3,933
1,238
1,066
157
141

6,535

2012
$/.(000)

11,736
508
339
279

12,862

2012
$/.(000)

3,610
919
1,056
138
122

5,845

(b) El saldo de servicios de terceros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 y de 2012,

corresponde principalmente a los servicios prestados por: (i) X-Tradesoft, Limited en el
mantenimiento del Sistema Elex, (ii) América Mévil Pert S.A.C. en lineas de datos de internet y
acceso dedicado a internet, vy, (iii) GMD S.A. en el monitoreo de infraestructura de servidores de

negociacion.

Gastos de ventas

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de promocién y difusion

Gastos de relaciones institucionales

2013
$/.(000)

1,800
120

1,920

2012
$/.(000)

2,031
80

2,111
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Provisiones del afio

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Depreciacién del afio, nota 9
Amortizacién del afio, nota 10
Estimacion para retribuciones de cobranza dudosa, nota 6(c)

Provisién para contingencias, nota 12

Ingresos financieros

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Dividendos recibidos en efectivo de sus asociadas y subsidiaria,
nota 8(d)

Intereses sobre depdsitos a plazo, nota 4(c)

Intereses sobre bonos, nota 5(c)

Intereses sobre instrumentos de corto plazo, nota 5(b)

Intereses sobre retribuciones por cobrar, nota 6(b)

Otros ingresos financieros

Situacién tributaria

2013
S$/.(000)

1,416
1,240
751
62

3,469

2013
S/.(000)

3,953
735
603
222

15
53

5,581

2012
S/.(000)

1,426
1,008
445

2,879

2012
$/.(000)

4,000
352
1,340
461
a4
151

6,348

(€)) La Compaiiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la

tasa del impuesto a las ganancias es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable.

(b) Para propdsitos de la determinacion del impuesto a las ganancias e impuesto general a las

ventas, los precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con

empresas residentes en territorios de baja o nula imposiciéon deben estar sustentados con

documentacién e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados vy los criterios

considerados para su determinacion.

Sobre la base del andlisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus asesores legales

opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas normas, no surgiran contingencias de

importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y de 2012.
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La Autoridad Tributaria tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores a la presentacién de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias e impuesto
general a las ventas de los afios 2009, 2011, 2012 y 2013 estan pendientes de fiscalizacién por
parte de la Autoridad Tributaria. Durante el afio 2012, la Autoridad Tributaria llevé a cabo la
revisién del impuesto a las ganancias correspondiente al ejercicio gravable 2010 y, como
resultado de dicha fiscalizaciéon, la Compafiia recibié Resoluciones de Determinacién por reparos
tributarios ascendentes a un total de S/.685,000, por lo que la Compaiiia rectificé la declaracion
jurada de dicho ejercicio gravable y pagé en el afio 2013 el impuesto a las ganancias
correspondiente por un importe total de S/.316,000, incluido intereses.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueda dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las fiscalizaciones adicionales que se lleven a
cabo resultardn o no pasivos de importancia para la Compafiia, por lo que cualguier mayor
impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los
resultados del ejercicio en que éste se determine.

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, cualquier eventual liquidacién adicional de impuestos
no seria significativa para los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 y de
2012.

Al 31 de diciembre de 2013, en el estado de situacién financiera se presenta el pago a cuenta por
impuesto a las ganancias por S/.1,028,000 (neto del impuesto por pagar del afio por
S/.7,052,000); el cual se aplicara contra el impuesto a las ganancias generado por las utilidades
imponibles que se obtengan por las operaciones de la Compafiia en los siguientes afios. Al 31 de
diciembre de 2012, el impuesto a las ganancias por pagar asciende a S/.1,442,000 neto de los
pagos a cuenta efectuados durante el afio ascendente a S/.8,523,000.

Cuentas por cobrar a relacionadas, neto

(@

Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia ha efectuado, principalmente, las siguientes

transacciones con relacionadas:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)

Ingresos operacionales
Cavali S.A. I.C.L.V. (b) 38 41
Datos Técnicos S.A. (c) 159 167

197 208
Costos operacionales
Cavali S.A. I.C.L.V. (b) 127 49
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Las transacciones con su asociada Cavali S.A. I.C.L.V. corresponden principalmente al servicio de

cotizacién de acciones.

Las transacciones con su subsidiaria Datos Técnicos S.A. corresponden principalmente a ingresos
por alquiler y mantenimiento de oficinas y a la prestaciéon de servicios administrativos
(principalmente recursos humanos, contabilidad y mensajeria).

Como resultado de estas transacciones, a continuacién se presenta el movimiento de las cuentas
por cobrar a relacionadas, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012:

Saldos al Saldos al

2013: 31.12.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cavali S.A. I.C.L.V. 10 45 (52) 3
Datos Técnicos S.A. 40 188 (210) 18
50 233 (262) 21
Saldos al Saldos al

2012: 01.01.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2012
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cavali S.A. I.C.L.V. - 48 (38) 10
Datos Técnicos S.A. 85 197 (242) 40
85 245 (280) 50

Las cuentas por cobrar a relacionadas son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no

cuentan con garantias especificas.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia mantiene un saldo por pagar a su asociada Cavali S.A.
I.C.L.V. por un importe aproximado ascendente a S/.14,000 (S/.11,000 al 31 de diciembre de
2012 aproximadamente) el cual es de vencimiento corriente, no devenga intereses y no cuenta

con garantias especificas.
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A continuacién se presenta el movimiento de las cuentas por pagar a relacionadas, por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2013 y de 2012:

Saldos al Saldos al

2013: 31.12.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cavali S.A. I.C.L.V. 11 150 (147) 14
11 150 (147) 14
Saldos al Saldos al

2012: 01.01.2012 Adiciones Deducciones 31.12.2012
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Cavali S.A. I.C.L.V. - 56 (45) 11
- 56 (45) 11

@ La Gerencia de la Compafiia considera que las transacciones realizadas con relacionadas han sido
llevadas a cabo bajo las mismas condiciones que las efectuadas con terceros cuando hay
transacciones similares en el mercado, por lo que, en lo aplicable, no hay diferencia en las
politicas de precios ni en la base de liquidacién de impuestos. En relacién a las formas de pago,
las mismas no difieren con politicas otorgadas a terceros. Los impuestos que estas transacciones
generaron, asi como las bases de cdlculo para la determinacién de éstos, son los usuales en la

industria y se liguidan de acuerdo con las normas tributarias vigentes.

h) Remuneraciones al personal clave -
El total de remuneraciones recibidas por los directores y funcionarios clave de la Gerencia de la
Compafifa durante los afios 2013 y 2012 ascendi6é a S/.4,132,000y S/.3,532,000,

respectivamente.

21. Utilidad basica y diluida por accién comun
La utilidad basica por accién comun ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a
los accionistas comunes, entre el promedio ponderado del nimero de acciones comunes en circulacién
durante el ejercicio. Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes, esto es,
instrumentos financieros u otros contratos que dan derecho a obtener acciones comunes, la utilidad

diluida por accién comun es igual a la utilidad bdsica por accién comun.

@ La utilidad neta atribuible a los accionistas es como sigue:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Acciones Clase A 17,496 23,443
Acciones Clase B 1,078 1,444

18,574 24,888
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(b Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, el nimero de acciones en circulacién fue de 59,715,840
(56,405,407 Acciones Clase Ay 3,310,433 Acciones Clase B), cuyo valor nominal es de S/.1.00
por accion.

© La utilidad bdsica y diluida por accién es como sigue:

2013 2012
S/.(000) S/.(000)
Acciones Clase A 0.310175 0.455447

Acciones Clase B 0.325684 0.478219

Las acciones de clase B tienen el derecho de participar en el reparto de utilidades en forma
preferente, la misma que consiste en recibir un pago adicional de cinco por ciento por accién
sobre al monto de los dividendos en efectivo pagados a las acciones clase A por accién.

Compromisos

Arrendamientos financieros -

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia ha celebrado tres contratos de arrendamiento
financiero con HP y CSI Renting, para la adquisicién de equipos de cémputo, los mismos que devengan
intereses a tasas efectivas anuales entre 3.32 y 3.00 por ciento. Dichos arrendamientos financieros
tienen vencimiento en el afio 2015.

Al 31 de diciembre de 2013, las porciones corriente y no corriente de estas obligaciones financieras
ascendieron a S/.309,000 vy S/.83,000, respectivamente (5/.171,000 y S/.254,000, respectivamente,
al 31 de diciembre de 2012).

Manejo de riesgos financieros

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia estd expuesta a los riesgos de crédito, tasa de interés,
liguidez, tipo de cambio y operativo, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién,
medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de
manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafiia y cada persona es responsable
por las exposiciones de riesgo relacionadas con sus responsabilidades.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria, los cuales son monitoreados a través del proceso de planificacién
estratégica de la Compafiia.

(@)  Estructura de gestién de riesgos -
La estructura de gestién de riesgos tiene como base el Directorio de la Compafiia que es el
responsable final de identificar y controlar los riesgos; en coordinacién con otras dreas como se
explica a continuacion:
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) Directorio
El Directorio es el responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El
Directorio proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito, uso de instrumentos financieros derivados y no derivados.

(i Auditoria Interna
Los procesos de manejo de riesgos en la Compafiia son monitoreados por Auditoria
Interna, que analiza tanto la adecuacién de los procedimientos como el cumplimiento de
ellos. Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, e

informa de sus hallazgos y recomendaciones al Directorio.

(iii)  Departamento de Finanzas
El Departamento de Finanzas es responsable de manejar los activos y pasivos de la
Compafiia y toda la estructura financiera. Principalmente, es responsable del manejo de
los fondos vy riesgos de liquidez de la Compafiia, asumiendo los riesgos de liquidez, tasas
de interés y cambio de moneda relacionados, segun las politicas y Iimites actualmente

vigentes.

b Mitigacién de riesgos -
Como parte del manejo total de riesgos, la Compafiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de

cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

23.1. Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones estipuladas
en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La Compafiia estd expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente por sus retribuciones por cobrar,
y por sus actividades financieras, incluyendo sus depdsitos en bancos y otros instrumentos

financieros.

(€)) Retribuciones por cobrar -
La Compafiia efectla la mayoria de sus ventas al contado. Los saldos pendientes de

retribuciones por cobrar son periédicamente revisados para asegurar su recupero.

(b) Instrumentos financieros y depdsitos bancarios -
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Administracion
y Finanzas de acuerdo con las politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de
contraparte son revisados por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos
para minimizar la concentracién de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas
financieras provenientes de incumplimientos potenciales de la contraparte. La maxima
exposicién al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros separados
al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 proviene de los rubros: efectivo y equivalentes de
efectivo, depdsito a plazo, inversiones financieras disponibles para la venta, retribuciones

por cobrar y otras cuentas por cobrar.
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La Compafiia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito
invirtiendo en instrumentos de deuda con la categoria de riesgo del instrumento CP-1
hasta el 80 por ciento de su cartera, CP-2 hasta un mdximo de 20 por ciento, AAA, AAy A
hasta el 80 por ciento, y limita la concentracién en cualguier emisor hasta el 20 por ciento
de su cartera.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Gerencia de la Compafiia ha estimado que el
importe maximo de riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiia asciende
aproximadamente a S/.39,278,000 y S/.55,768,000, respectivamente, el cual representa
el valor en libros de los activos financieros. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, no
existen concentraciones significativas de riesgo crediticio al 31 de diciembre de 2013 y de
2012.

23.2. Riesgo de mercado -

@

(b)

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado comprenden tres tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de moneda y
riesgo sobre inversiones en acciones. En el caso de la Compaiiia, los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercado incluyen los depdsitos, inversiones financieras disponibles

para la venta y préstamos, los cuales estdn expuestos a riesgo de moneda y de interés.

El andlisis de sensibilidad que se muestra en la siguiente seccién se relaciona con la posicién al
31 de diciembre de 2013 y de 2012. El analisis de sensibilidad ha sido preparado considerando
que el importe de la deuda neta y la proporcién de instrumentos financieros en moneda

extranjera permanecen constantes.

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
Compafiia maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencién de deudas con tasa de
interés fija. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la deuda a largo plazo mantenida por la
Compafiia estd relacionada con contratos de arrendamiento financiero, los cuales estdn sujetos a
una tasa de interés fija. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantiene
inversiones financieras disponibles para la venta, las cuales corresponden a bonos corporativos,
bonos financieros y bonos de arrendamiento financieros los cuales devengan interés a una tasa

fija.

Riesgo de moneda -

El riesgo de moneda es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctle por variaciones en los tipos de cambio. La Gerencia de
Administracién y Finanzas es la responsable de identificar, medir, controlar e informar la
exposicioén al riesgo cambiario global de la Compafiia. El riesgo cambiario surge cuando la
Compainiia presenta descalces entre sus posiciones activas, pasivas y fuera del estado separado
de situacion financiera en las distintas monedas en las que opera, que son principalmente nuevos
soles (moneda funcional) y ddlares estadounidenses.
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La Compafiia maneja este riesgo mediante la realizacion de sus principales transacciones en su
moneda funcional. Como resultado de ello, el riesgo de que la Compafiia quede expuesta a las
variaciones en los tipos de cambio en moneda extranjera es minimo. Asimismo, como se indica
en la nota 3, al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia mantiene una posicién de
riesgo en moneda extranjera activa neta ascendente a US$2,247,000 y US$1,691,000,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2012, la Gerencia de la Compafiia ha analizado las proyecciones de las
fluctuaciones del afio 2013 en el tipo de cambio local y estima que dichas fluctuaciones no seran
significativas para los estados financieros separados de la Compafifa tomados en su conjunto.

El siguiente cuadro muestra el andlisis de sensibilidad del délar estadounidense, la moneda a la
gue la Compaiiia tiene una exposicién significativa al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, en sus
activos y pasivos monetarios y sus flujos de caja estimados. El andlisis determina el efecto de
una variacion razonablemente posible del tipo de cambio del délar estadounidense, considerando
las otras variables constantes en el estado separado de resultados antes del impuesto a las

ganancias.

Un importe negativo muestra una reduccién potencial neta en el estado separado de resultados,

mientras que un importe positivo refleja un incremento potencial neto:

Cambio en

Andlisis de sensibilidad tasas de cambio 2013 2012

% $/.(000) S/.(000)
Devaluacion -
Soles 5% (314) (215)
Soles 10% (628) (431)
Revaluacién -
Soles 5% 314 215
Soles 10% 628 431

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a

terceros.

La Compaifiia controla su riesgo de escasez de fondos utilizando una proyeccién de flujos de caja
a corto plazo para la determinacién de faltantes de efectivo en un corto plazo, considerando el
financiamiento a mediano y largo plazo. Ambos flujos de caja son herramientas que la Gerencia
utiliza para monitorear o mitigar cualquier riesgo de liquidez, programando todos los pagos
futuros de acuerdo con las estimaciones de efectivo disponible.



Notas a los estados financieros separados (continuacién)

41

23.3.

J—

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la
fecha del estado separado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento,

en base a los pagos no descontados que se realizaradn en el futuro:

Menos de 3
meses
S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (incluye intereses) 56
Cuentas por pagar (comerciales) 1,243
Cuentas por pagar (no comerciales) 3,367
Total 4,666
Menos de 3
meses
S/.(000)
Al 31 de diciembre de 2012
Obligaciones financieras (incluye intereses) 43
Cuentas por pagar (comerciales) 1,002
Cuentas por pagar (no comerciales) 6,111

Total 7,156

Riesgo de gestién de capital -

De3al2 Dela5
meses afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
266 87 409
71 1,314
- 3,367
337 87 5,090
De3al2 Delas
meses afos Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000)
128 254 425
- 1,002
4 6,115
132 254 7,542

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes

en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras

medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafifa cuando gestiona su capital es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto" que se muestra en el estado separado de situacién financiera, dichos objetivos

son: (i) salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y (ii)

mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo y crecimiento de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de

manejo de capital en la Compafiia.
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23.4.

Riesgo operacional -

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida que surge de la falla de sistemas, error humano, o
eventos externos. Cuando los controles internos no funcionan, los riesgos operacionales pueden
dafiar la reputacion, tener consecuencias legales o reglamentarias, o producir pérdidas
financieras. La Compafiia no puede tener como objetivo eliminar todos los riesgos operacionales;
sin embargo, a través del control y monitoreo y respondiendo a los riesgos potenciales, puede
manejar estos riesgos. Los controles comprenden principalmente segregacion de funciones, de
accesos, de autorizacién y procedimientos de conciliacién, capacitacién de personal y procesos
de evaluacion, incluyendo la revisién de Auditoria Interna.

Valores razonables

Los instrumentos financieros de la Compaiiia se llevan al costo amortizado y su valor razonable

estimado para divulgarlo en esta nota, asi como el nivel en la jerarquia de valor razonable se describe a

continuacién:

Nivel 1 -

El efectivo y equivalentes de efectivo no representa un riesgo de crédito ni de tasa de interés

significativo; por lo tanto, sus valores en libros se aproximan a su valor razonable.

Las cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros, debido a que se encuentran netas
de su provision para incobrabilidad y, principalmente, tienen vencimientos menores a tres meses,
la Gerencia de la Compafiia ha considerado que su valor razonable no es significativamente

diferente a su valor en libros.

Las cuentas por pagar comerciales y otros pasivos financieros, debido a su vencimiento
corriente, la Gerencia de la Compafiia estima que su saldo contable se aproxima a su valor

razonable.

Nivel 2 -

Para los otros pasivos financieros se ha determinado sus valores razonables comparando las
tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de

mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares.

Sobre la base de los descritos en el parrafo anterior, la Gerencia de la Compafiia estima que no
existen diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de dichos pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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